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Tras la caida del 15.8% en el segundo trimestre, la economia
colombiana empieza su lento camino de recuperacion: -9% en el
tercer trimestre, con perspectivas de reducciones adicionales
en

la tasa de decrecimiento en el cuarto trimestre. Los efectos de
corto plazo han sido considerables, y se irdn moderando, pero
preocupa el impacto que la crisis ha tenido sobre el PIB
potencial, cuyo crecimiento estaria ya por debajo del 3%.

El Indicador de Seguimiento la Economia de Septiembre (-7.3%)
muestra que la mejora se mantiene, y visibiliza el ritmo de
recuperacién que sigue la economia. En el cuarto trimestre, la

caida del PIB, de seguir la tendencia observada, estara
probablemente por debajo del 6%.
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/indicador-de-seguimiento-a-la-economia-ise

UNIVERSIDAD

EAFIT o
—— Uiy

La inflacién anual cayé de manera rapida y
significativa en junio, julio y agosto por la
enorme caida de la demanda. En septiembre se
frena la caida y en octubre el IPC practicamente
quedo igual al de septiembre.

En octubre la inflacién anual (dltimos 12 meses)
parece haber tocado el piso: 1,75%. Esperamos que
en noviembre vy diciembre la inflacién sea
ligeramente mas alta y que para todo 2020 quede en
el rango 2 — 2,3%
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Expectativas de Inflacion para final del ano 2020
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc
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La tasa nacional de desempleo se ubica en septiembre
en 15.8%, y la de las 13 ciudades en 18.3%. Un nivel muy
alto, incluso para una economia como la Colombiana, en

la que ha sido dificil alcanzar y mantener tasas de
desempleo inferiores al 10%.

El aumento del desempleo no ha sido mayor, porque una
parte importante de los desempleados se ha retirado
temporalmente de la fuerza de trabajo activa. Asi, la
inactividad ha absorbido una parte

Importante del desempleo.
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Tasa de desempleo e inactivos ( mensual, ultimo dato:
agosto)
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/exportaciones
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/balanza-pagos

Tasa de Cambio cierre (COP - USD) e indice USD Ponderado
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/monedas-disponibles
banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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Saldo de la Deuda Neta del gobierno Nacional Central ( % del
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https://www.dian.gov.co/dian/cifras/Paginas/EstadisticasRecaudo.aspx
https://www.banrep.gov.co/es/boletin-deuda-publica
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Pero la recuperacion se observa, sin embargo,
en la produccién industrial y en el uso de la
Capacidad instalada, que se aproxima ya el 80%.

Y la confianza de consumidores y empresarios
se recupera, indicando wuna vision mas
optimista del futuro, que debera reflejarse en el
ritmo de recuperacion de la economia.
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/industria/indice-de-produccion-industrial-ipi
http://www.andi.com.co/Uploads/Informe EOIC Julio 2020.pdf
https://www.fedesarrollo.org.co/es/encuestas/consumidor-eoc

UNIVERSIDAD

EAFIT (/-
— 2 Uiy

Se muestra una evidencia clara de la recuperacion en
los metros cuadrados aprobados para vivienda,
edificaciones no habitacionales y el total de
edificaciones. Las licencias totales aprobadas han
venido creciendo consistentemente desde abril, hasta
alcanzar con wuna pronunciada recuperacién en
septiembre, 1 millén 859 mil metros cuadrados,
superando el promedio de enero y febrero (antes de la
pandemia). Lo mismo sucede con las licencias para
vivienda y para destinos no habitacionales que ya
superaron los niveles promedio pre-pandemia.
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Areas censadas por Estado de Obra - Total 14 Areas Urbanas, 5
Metropolitanas y Cundinamarca
Fuente: DANE, grdfico
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/construccion/censo-de-edificaciones
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El riesgo pais, tras la inicial reaccién a la pandemia,
se ha venido ajustando, en linea con el ajuste de
las demads economia relevantes de la regién.

El spread de la deuda respecto a la tasa de interés
de la deuda publica en Estados Unidos, se ha venido
ajustando también, aunque sin llegar a los niveles
observados antes de la pandemia.
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https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/mensuales/indicadores-de-riesgo-para-paises-emergentes-embig
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/tes
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La demanda de crédito venia creciendo de manera acelerada en los
ultimos anos, jalonado especialmente, por el crédito comercial y de
consumo, producto de un importante crecimiento econémico en el pais.
Sin embargo, durante este 2020, la crisis mundial sanitaria desacelero esa
dindmica en especial el consumo de los hogares. Como resultado del buen
desempeno durante estos anos la cartera vencida venia disminuyendo,
incluso durante la pandemia, apoyado en los periodos de gracia y otras
medidas que buscan mitigar el deterioro prematuro de la cartera. Sin
embargo, para el periodo de agosto se observa un incremento de la
cartera vencida lo que estaria reflejando el comienzo del deterioro de la
cartera luego del vencimiento de importantes periodos de gracia.

El Porcentaje de cartera vencida sobre cartera bruta se estuvo
deteriorando en anos anteriores producto del decrecimiento de la cartera,
luego en los anos mas recientes comenzé a mejorar en la medida que se
acelero el crédito, en especial el comercial y de consumo. Mientras tanto,
el nivel de provisiones de cartera vencida venia aumentando de manera
tendencial, siguiendo las normas recomendadas por Basilea de hacer
provisiones contraciclicas, que tengan el efecto de amortiguar con las
reservas las épocas de deterioro en la cartera. Sin embargo, para el mes de
agosto, se observa un deterioro del indice de calidad de cartera y una
disminucion en el cubrimiento de esta, que indudablemente esta en linea
con el incremento que empieza a experimentar la cartera vencida y la
disminucion del crecimiento del crédito.
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El indice de solvencia de la banca en Colombia ha mantenido un
margen amplio de 5 puntos porcentuales en promedio del
minimo que exigen los entes reguladores. Esto le permite a los
bancos tener unos niveles suficientes de capital para enfrentar la
crisis mundial sanitaria, sin comprometer los niveles minimos de
solvencia que la banca debe tener para salvaguardar los recursos
de los depositantes y ejercer la actividad crediticia. Al mes de
Agosto la solvencia de los bancos ha seguido mejorando,
producto de la disminucién que ha tenido al momento los activos
ponderados por riesgo debido a los periodos de gracia y normas
que flexibilizan el deterioro de la cartera.

Los niveles de rentabilidad de la banca en los ultimos afios han
venido reduciéndose como consecuencia de los mayores niveles
de capital que se han reservado y los menores margenes
financieros. Sin embargo, la rentabilidad que se venia
recuperando de nuevo, gracias a la alta dindmica del crédito en
especial del consumo, se detuvo con la recesién que ha generado
la pandemia en este ano. La rentabilidad ha vuelto a caer a
niveles de un digito y podria ser aun mas profunda mientras no
haya una reactivacién del crédito importante. Para el mes de
agosto las utilidades de la banca privada continduan
disminuyendo casi en un 50 % respecto al mismo periodo del
2019 profundizando aun mas esta caida en la rentabilidad
patrimonial.
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Rentabilidad patrimonial anual
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EAFIT G % Diferencial tasa de interes nominal

El diferencial de tasas de interés en los EC ha tendido a disminuir 3?5’33

en los dultimos anos, especialmente durante el primer 8,00 ago-20; 6,7184

cuatrimestre del 2020, producto de una caida en las tasas de 7'7533

colocacién y una estabilidad en las tasas de captacién. Sin 6,500

embargo, luego de las medidas adicionales que se han tomado de 6,00

liquidez por parte del BR, las tasas de captacién se han reducido y 5'55133

las de colocaciéon no lo hacen al mismo ritmo, debido a la mayor 4,500

percepcién del riesgo por parte de los EC. Esta tendencia se sigue 4,00 e e nm NN n N %% %99 esgaaaass .

acentuando para el mes de agosto aunque con una leve S5 2855882855882 855882855%

estabilidad debido en parte a que el BR no ha disminuido mas las

tasas de interés de intervencion como parte de su politica

monetaria. Fuente: Banco de la Republica, grdficos elaboracién propia

La tasa de inflacién implicita en el largo plazo de 5 afios (medida TES Pesos vs TES UVR 5 anos

como la diferencia entre las tasas en TES en pesos y TES UVR) Zg

se habia venido comportando relativamente estable durante los 70 2020-08; 4,38

ultimos 3 afios (niveles del 3% al 4%). Sin embargo, dado el 6,0

fuerte shock que ha sufrido la economia colombiana durante el zg

primer semestre del ano esta tasa implicita se ha reducido a 30 2020-08; 1,63

niveles ligeramente inferiores al 3%. Se espera que en los 2,0 N

préximos meses la tendencia vuelva a los niveles histéricos de Lo o8I LeRI I LRSI RS YT E

los ultimos anos. Al mes de Agosto se observa que la tendencia I T T = e e R e = T T T = B R O I~ I

de tasa de inflacién implicita es de nuevo alcista en el largo foSsossmesss s e n e s s s s s e s
e TES pesos  ==—=TES UVR

plazo.

Fuente: Superfinanciera -SFC, grdficos elaboracion propia
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